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HAN CHE RUI RO TU BDIEU KHOAN CAM POAN, BAO bAM VA BOI HOAN TRONG GIAO
DICH M&A — GOC NHIN T BEN BAN

Nguyén Quéc Bao va Vo Thi Thay Hién

Cam doan & Bao dam (Representations & Warranties) va Bdi hoan (Indemnities) (goi chung la
RWI, trong d6 cam doan va bao dam goi riéng la R&WSs) la cac khai niém dén nay da twong dbi
quen thudc trong mét giao dich M&A. V& co ban, cac ché dinh nay dwoc st dung dé quan ly rai
ro cho nha diu tw/ bén mua, tir d6 dat ra cac trdch nhiém cho bén ban trong giao dich M&A. Céac
diéu khoan RWI thwérng dai va twong dbi phire tap trong mét b tai liéu giao dich — theo d6, néu
khong c6 cac giéi han (qualifers) thich hop, thi rai ro cho bén ban la twong dbi lén.

Mé&c du tinh kha thi cta viéc thi hanh cac bién phap lién quan dén RWI trong khudn khé ctia phap
luat Viét Nam van con [a mot van dé chwa ré rang, bén ban van can cha dong han ché céc rui
ro c6 thé phét sinh tir RWI dé& giam thiéu cac tranh chép va trach nhiém tiém tang cta bén ban
hau giao dich.

Nhin chung, rdi ro t» RWI cho bén ban c6 thé dwoc gi¢i han théng qua 2 cach sau:

- Gi6i han théng qua co ché hop dong; va
- Gi¢i han théng qua bao hiém.

Bai viét nay sé tap trung phan tich vé tirng gi¢i han néu trén.

1. Gi&i han RWI théng qua co’ ché hop dong

Dé giam thiéu rai ro tranh chap, viéc quy dinh rd cac gi¢i han ctia RWI théng qua hop déng
dé quan ly rdi ro cho bén ban cé thé dwoc xem la cach tét nhat. Cu thé, bén ban c6 thé st
dung riéng ré hoac phdi hop déng thoi 3 phwong an duéi day.

Phwong dn 1: Co cau dé bén ban khdng chju trach nhiém cho cac vi pham R&Ws ma
bén mua da biét hodc phai biét triréc thei diém giao két

Pai y, trwdc khi giao két hop dong, néu bén mua da biét (hoac phai biét) vé mét van dé nao
do lam cho mét R&W tré nén khdng dung hoac khéng chinh xac (goi chung la vi pham R&W),
thi b&n mua khdng c6 quyén yéu cau bén ban bdi thworng ddi véi ton that ma bén mua phai
ganh chiju lién quan dén vi pham R&W d6.

Tuy vao tirng giao dich M&A, vé mat k§ thuat, c6 nhiéu cach dé trién khai phwong an nay.
Trong d6, phd bién nhat gdm:

1 Nhém téc gid sé phan tich vé van dé nay & mot bai viét khac.
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a. Su dung thu tiét 16 (Disclosure letter) dé tiét 16 cho bén mua cac van dé ciu thanh hosc
c6 kha nang ciu thanh mot vi pham R&W

Theo d6, trwde khi giao két hgp ddng, bén ban sé liét ké cac sw kién va van dé anh hwéng
dén tinh dung dan hoac chinh xac cia R&Ws (ndi cach khac, mét van dé c6 kha nang
dan dén vi pham R&W) trong mét van ban goi la thw tiét 16. Khi mot van dé hodc sw kién
da dworc tiét 16 qua thw tiét 16, thi nhin chung bén mua sé khéng thé yéu cau bén ban boi
thworng néu co tén thét lién quan dén van dé hoac sy kién d6.2 Tuy vay, néu mét sy kién
ho&c van dé khong dworc liét ké trong thw tiét 16 thi trach nhiém déi véi vi pham R&W cua
bén ban khong bj gi¢i han béi sy kién/ van dé dé.

Tiép can theo cach nay mang dén sw ré rang cho bén mua. Theo d6, bén mua cé thé
quyét dinh viéc co giao két hay khéng; néu van quyét dinh tiép tuc giao dich, trc vé co
b&n bén mua dwoc coi la da tir bd quyén yéu cau bdi thwerng dbi vi pham R&W lién quan.3
Tuy nhién, & géc d6 cha bén ban, cach tiép can nay dat ganh nang cho bén ban phai ky
lwdng trong viéc soan thao thuw tiét 16.

b. Bén ban khong cam doan va bao dam dbi v&i nhivng théng tin hodc van dé da dwoc cong
b6 hodac tiét 16 thdng qua qud trinh thadm dinh phap Iy (LDD) cla bén mua

Théng qua céc tai liéu/ théng tin ma bén ban/ cong ty muc tiéu cung cap trong qua trinh
LDD, néu bén mua biét hoac phai biét vé cac vi pham R&W nhwng van tién hanh giao
dich, thi cadn xem nhw bén mua da chap nhan nhirng rii ro xuat phat tir khiém khuyét do.*
Do vay, bén mua khéng dwoc quyén yéu ciu bén ban bdi thwdng cho cac vi pham R&W
xuét phat ttr nhirng khiém khuyét ma bén mua da biét.

Céch tiép can nay chuyén ganh nang tir bén ban sang bén mua. Theo do, thay vi bén ban
phai liét ké rd cac suw kién hodc van dé c6 thé dan dén vi pham R&W, thi bén ban chi phai
cung cAp tai liéu/ thdng tin do bén mua yéu cau qua qué trinh LDD. Rui ro tr viéc LDD
khéng day da dan dén viéc bén mua khong biét cac van dé c6 thé dan dén vi pham R&W
sé do bén mua tw chiu.

Phwong dn 2: Giéi han lién quan dén hiéu biét (knowledge) cda bén ban va tinh trong
yéu (materiality threshold) cda van dé

a. Gidi han R&Ws bang hiéu biét t6t nhat clia bén ban

2 Trly khi van dé lién quan dwoc co cdu ndm trong diéu khoan bdi hoan cu thé (specific indemnity) — néu
roi vao trwong hop nay, vé co ban, bén ban van phai bdi hoan bat ké 14 bén mua da biét vé sy kién hoac
van dé nay trwéc khi giao két.

3 Twong tw nhw footnote 2.

4 Twong tw nhuw footnote 2.
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Theo d6, bén ban chi dwa ra R&Ws ddi v&i nhirng van dé thuoc hiéu biét tét nhat ctia bén
ban. Tre 14, néu mét sw kién/ van dé gay ra vi pham R&W nhwng nam ngoai pham vi hiéu
biét hop ly ctia bén ban, thi bén ban khong phai chiu trach nhiém trwdc bén mua.

Thé nao Ia hiéu biét tét nhat?

Hién phap luat khéng cé quy dinh ré rang. Néu bén ban 1a phap nhan thi hiéu biét ctia bén
ban c6 thé dworc hiéu la hiéu biét cta téng giam déc, ké toan trwdng va mét sé vi tri quan
ly chi chét ctia bén ban, co xét dén cac yéu té vé kinh nghiém, trinh @& hoc van va kha
nang tiép can thong tin cd lién quan cla ca nhan d6.°

Gi¢i han nay thwong dwoc ap dung dbéi véi loai thong tin ma bén ban khéng chac chén
vé tinh day du, chinh xac ho&c tinh khéng gay nham Ian cla thong tin d6, qua do loai trir
rai ro phai chju trach nhiém trwedc bén mua déi véi nhivng théng tin nhw vay.

Vi du: Trong hiéu biét tbt nhat cla minh, bén ban cam doan va bao dam réng vao ngay
cta hop ddng nay, cong ty muc tiéu khdng roi vao bat c&r vu tranh chap hay kién tung
tiém an ho&c dang di&n ra nao tai Toa an, Trong tai hodc bat clr co quan c6 tham quyén
nao khac, ké ca trong hay ngoai lanh thé Viét Nam.

Vi du nay cho thdy bén ban da gi¢i han pham vi R&W lién quan chi géi gon trong (a) hiéu
biét tét nhat ctia bén ban va (b) cac cam doan va bdo dam nay chi cé hiéu lwc vao ngay
giao két hop ddng. Qua dé loai trir rdi ro chiu trach nhiém cho nhirng théng tin vuot qué
tam hiéu biét ctia bén ban va xay ra trong twong lai (bén ban khong thé biét va khéng thé
kiém soat dwoc hanh vi ctia bat ky bén thir ba ndo néu bén d6 cé y dinh tién hanh khiéu
kién cdng ty muc tiéu vao bat ky thoi diém nao trong twong lai).

b. Gigi han R&Ws bang tinh trong yéu ctia R&Ws

Theo dé, bén ban chi dwa ra R&Ws ddi véi nhivng khia canh trong yéu ctia théng tin ho&c
van dé ma khéng cam doan va bao dam (tlr d6 khéng chiu trach nhiém) cho nhirng khia
canh khéng mang tinh trong yéu. Dé ting tinh chat ché va han ché sw tuy nghi ap dung,
ddi véi mot sb van dé cu thé, cac bén cé thé théa thuan mét nguéng gia tri nhat dinh dé
xac dinh mirc d6 trong yéu, vi du dwa trén hau qua cta sw vi pham (gay ra thiét hai vwot
qua mét gia tri nao do).

Gi6i han nay thwong dwoc ap dung dbi véi cac R&Ws ma viéc dwa ra cac R&Ws dé mot
cach toan dién 1a khéng kha thi trén thwe té. Dién hinh 1a nhirng R&Ws vé viéc tuan tha
phép luat cta céng ty muc tiéu. Trong bbi cdnh phap luat Viét Nam con tén tai nhirng quy
dinh chdng chéo ho&c khéng rd rang va viéc ap dung phap luat phan nao con phu thudc
vao y chi ctia co quan Nha nwéc, viéc yéu cau bén ban bdo dam rang céng ty muc tiéu

5 Luat sw Trwong Nhat Quang, Phéap luat vé Hop ddng — Cac van dé phap ly co ban, Nha xuét ban Dan
Tri, trang 370.
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tuyét déi tuan tha tat ca cac quy dinh cia phéap luat lién quan (bt ké Ia cac quy dinh do
c6 &nh hwdng nhw thé nao dén hoat dong ctia cdng ty) gan nhw 1a khéng kha thi.

Do d6, bén ban chi c6 thé cam doan va bdo dam rang trong sudt qua trinh hoat déng,
cong ty muc tiéu da tuan tha quy dinh clta phap luat Viét Nam trén moi khia canh va
phwong dién trong yéu. Dé rd rang, cac bén cé thé dwa ra mét sé tiéu chi dé xac dinh
tinh trong yéu cGia mot van dé, vi du: mre dd anh hwédng dén hoat dong kinh doanh cla
cbng ty muc tiéu.

Phwong thic 3: Dt ra cac giéi han cho nghia vu béi hoan (indemnity)

a. Thiét lap mdc bdi hoan t6i da

Céc bén c6 thé thda thuan mic bdi hoan tdi da lien quan dén cac khiéu kién vé R&Ws.
Mtrc t6i da nay thong thuworng la 100% sbé tién ma bén ban nhan dwoc tir giao dich.

Vi sao la 100% ma khéng phai la 50% hodc 200% hodc mét con sé khac?

Khong cé co s& phap ly hay hoc thuyét nao ré rang dé chi ra con sé 100% la hop ly. Tuy
nhién, cac bén trong giao dich thwdng chon mac bdi thuweng tdi da nhw vay trén co sé
trach nhiém cda bén ban khéng nén vwot qua lgi ich ma ho nhan dwoc tir giao dich, tl
do mai cé dong lwe dé bén ban thién chi chét giao dich. Mat khac, sb tién nay ciing khéng
nén thadp hon 100%, vi it nhat bén mua can bdo ddm dwoc bdi hoan lai di sb tién ma
minh da bo ra dé tham gia giao dich. Ngoai ra, néu sb tién bdi hoan téi da chi la 50%, thi
bén ban sé c6 xu huwéng “xem nhe” cac R&Ws khi tham gia giao két hop déng, vi trong
moi trwdng hop vi pham R&WSs, thi bén ban sé ludn gilr lai dwoc it nhat 50% sb tién ma
bén mua da tra.

Ngoai ra, trong mét sb giao dich cu thé, mrc bdi hoan téi da trong 01 (mdt) nam tai chinh
cling c6 thé dwoc thda thuan khéng vt qua doanh thu cta cdng ty muc tiéu trong nam
tai chinh d6 can ct trén sb liéu thé hién tai sb sach ké toan. Mirc bdi hoan tdi da nay
thwdng duoc ap dung dbi véi cac giao dich ma nghia vu thanh toan ctia bén mua gan lién
v&i két qua van hanh cla céng ty muc tiéu sau khi dwoc chuyén giao tr bén ban cho bén
mua. Cu thé, trong cac giao dich nay, mot phan sb tién bén mua phai trd cho bén ban sé
phu thudc vao két qua hoat déng clia cdng ty muc tiéu trong tirng khodng théi gian nhat
dinh sau thdi diém bén mua da nhan chuyén giao va van hanh céng ty muc tiéu (earn-
out).

b. Thiét 1ap mdc bdi hoan tdi thiéu cho mot yéu cau bdi hoan (de minimis) va nhiéu yéu ciu
boi hoan (basket)

Muc dich cta cac diéu khodn nay 1a dé loai trlr cac yéu cau bdi hoan c6 gia tri rat nhé so
véi gid tri giao dich nham tranh ganh gang chi phi va thdi gian dé& xt ly cac yéu cau bbi
hoan “vun vat” va “lé té”.
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Vi du: Cac bén théa thuan bén ban khéng cé nghia vu bdi hoan tritr khi téng céac yéu cau
béi hoan hop 1& cGia bén mua dat gid tri it nhat 1a 100 triéu déng (basket), trong d6 méi
yéu cau béi hoan hop & c6 gia tri téi thiéu |a 10 triéu déng (de minimis).

Gia sir bén mua cé 3 yéu ciu bdi hoan, véi gia tri 1an lwot [a YC1: 9 triéu ddng, YC2: 60
triéu ddng va YC3: 39 triéu déng. YC1 nhd hon mrc de minimis nén sé bj loai ra khéi viéc
tinh basket. Theo d8, basket s& gébm YC2 + YC3 — téng la 99 triéu déng, nhd hon murc
basket theo théa thuan. Nhw vay, nghia vu bdi hoan ctia bén ban sé khéng phat sinh.

Gia st sau d6 bén mua c6 thém yéu cau bdi hoan th 4, YC4: 100 triéu ddng, thi ltc nay
basket s& gdbm YC2 + YC3 + YC4 — tbéng |a 199 triéu ddng, vwot trén mic basket theo
théa thuan. Luc nay, nghia vu bdi hoan clia bén ban sé phat sinh. Pham vi ma bén ban
phai béi hoan 1a bao nhiéu thi con tiy thudc vao thda thuan chi tiét tai tirng giao dich. Cu
thé hon, c6 2 céch tiép can:

e CAch tiép can c6 loi hon cho bén phai béi hoan (bén ban/ cong ty muc tiéu): bén
c6 nghia vu béi hoan chi phai béi hoan phan vwot qua basket (cach tiép can nay
goi la deductible basket). Néu deductible basket dwgc ap dung trong vi du trén,
bén c6 nghia vu chi bdi hoan phan vuwot quéa basket 1a 99 triéu dong.

e CAch tiép can c6 loi hon cho bén dwoc nhan bdi hoan (b&n mua): khi nghia vu da
phat sinh, thi bén cé nghia vu bdi hoan phai béi hoan toan bo gia tri ctia cac yéu
cau bdi hoan (cach tiép can nay goi la tipping basket). Néu tipping basket dwoc &p
dung trong vi du trén, bén cé nghia vy phai bdi hoan toan bd 199 triéu déng.

Nhin chung, de minims va basket |a cac diéu khoan cé loi cho bén ban/ céng ty muc tiéu.
DPé phan nao can bang lai, trong cac giao dich ma de minimis va/hodc basket dwoc st
dung, b&n mua thwérng yéu cau rang: dbi véi cac yéu ciu bdi hoan cé cuing ban chét hoac
cung phat sinh tr mot van dé cu thé, thi cAc yéu cau boéi hoan nay can dwoc xem nhw 14
mét yéu ciu bdi hoan, tr d6 han ché dwoc viéc ap dung de minimis dé loai bd cac yéu
cau bdi hoan, va gitp cho viéc dat dwoc ngwdng basket dé dang hon.

Vi du: Gia str bén mua c6 5 yéu cau bdi hoan, YC1: 2 triéu déng, YC2: 3 triéu déng, YC3:
1 triéu ddng, YC4: 5 triéu déng va YC 5: 150 triéu déng. Trong d6, YC1, YC2, YC3 va YC4
déu xuat phat tir viec R&W clia bén ban lién quan dén viéc cong ty khéng c6 tranh chap
véi ngudi lao dong la khéng chinh xac, thi thay vi tinh 1a cac yéu cau riéng ré, thi cac
YC1, YC2, YC3 va YC4 sé& dwoc xem la mét yéu cau bdi hoan duy nhat co gia tri 1a 11
triéu déng. Theo d6, gia st de minimis 1a 10 triéu ddng, thi YC1, YC2, YC3 va YC4 sé&
déu khong bi loai trir du rang néu xét riéng tlr yéu cau, thi méi yéu ciu dé déu nhé hon
de minimis.

c. Thiét lap gi¢i han thdi gian dwoc phép dwa ra yéu cau bdi hoan
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Mot trong cac cach thworng gép dé han ché rii ro ctia bén ban lién quan dén cac yéu cau
bdi hoan |a théng qua viéc gidi han thdi gian ma bén mua c6 quyén dwa ra yéu cau boi
hoan. Gi&i han nay gidp bén ban tranh hodc han ché trach nhiém vé thdi han.

Nhin chung, viéc gi&i han thoi gian bao lau la tly thudc vao théa thuan ctia cac bén. Trén
thwe t&, cac bén thuwong 4p nhivng thoi han khac nhau cho tirng nhém R&Ws khac nhau.
Vi du:

e Dbi v&i nhém R&Ws trong yéu (fundamental warranties) nhw: quyén sé& hiru ddi
v&i ¢d phan, tinh trang phap ly ctia ¢ phan hoac hiéu lwc ctia cac gidy phép trong
yéu, thi thdi gian dé dwa ra yéu cau bdi hoan thwong 1a rat 1au (dao dong tir 5 —
10 nam), ho&c trong nhiéu trwérng hop tham chi khéng gii han vé thoi gian.

e Dbi v&i nhém R&Ws vé& hoat déng kinh doanh (business warranties), thi thdi gian
gi¢i han thwdng dao déng khoang tir 2 — 3 ndm sau ngay hoan tat.

e Dbi v&i nhom R&WSs vé thué (tax warranties), gi¢i han thdi gian thwéng la 10 nam
ké t ngay hoan tat. Ly do vi: theo quy dinh cta Luat Quan ly thué, viéc truy thu
s6 tién thué nop thiéu, tién mién, gidm hoan khéng dung, hodc cham nép chi thuc
hién trong thi han 10 nam trd vé trwede ké tir ngay phat hién vi pham.®

Dé dwa ra cac gi¢i han thdi gian hop ly, cac diéu khoan R&WSs can dwoc phan nhém phu
hop va yéu té rii ro lién quan dén linh viee kinh doanh cu thé ma céng ty muc tiéu dang
thwe hién can dwoc xem xét va dw liéu mét cach hop 1y.

d. Trach nhiém khac phuc ctia bén mua trude khi dwa ra yéu cau bodi hoan

Ngoai nhirng cach thirc twong déi phd bién néu trén, bén ban ciing cé thé yéu cau thém
mot s didu kién dé yéu ciu boéi hoan ctia bén mua c6 thé tré nén hop 1& nham muc dich
gi&i han trach nhiém boéi hoan cia minh. Dién hinh nhw nghia vu ctia bén mua trong viéc
thwe hién cac bién phap can thiét va phbi hop mot cach thién chi véi bén ban dé giai quyét
hodc khéc phuc cac van dé khiéu nai, khiéu kién lién quan dén mét vi pham R&W va han
ché tbi da ton that co thé phét sinh.

DU con nhiéu tranh céi, nhwng mét trong cac co s& dé yéu ciu diéu kién nay la nghia vu
han ché ton that ctia bén yéu cau boi thwdng thiét hai theo quy dinh tai Diéu 305 clia Luat
Thwong mai.” Tuy vay, viéc dinh lwong cac bién phap can thiét ma bén mua dwoc cho la
phai thuc hién twong déi khé khan trén thuc té. Do do, bén mua thwong siv dung cac cau
tric hop ddng khac nhau dé loai triy hoac gidm thiéu téi da nghia vu nay.

2. Han ché rai ro bang cach str dung bao hiém

6 Luat Quan ly thué 2019, Diéu 137.3.
7 Luat Thwong mai 2005, biéu 305.
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Bao hiém Cam doan va Bdi Hoan (Warranty and Indemnity Insurance) (Bao hiém W&sI)
thwdng dwoc dung dé chuyén giao rdi ro lién quan dén cac khoan thanh toan bbi hoan tir bén
ban hoac bén mua sang cho don vi bdo hiém. Bao hiém W&I twong dbéi phd bién trong cac
giao dich M&A & nhirng nén kinh t& phat trién.® Tuy nhién, mai dén gan day, san pham Bao
hiém W&l méi tré nén phd bién hon khi dwoc sir dung trong mét sb giao dich ¢ lién quan
dén Viét Nam.

Bao hiém W&I mang dén giai phap cho ca bén mua va bén ban trong giao dich. V&i bén ban,
do 1a rai ro vé cac khodn bdi hoan phat sinh tlr vi pham R&WSs; con véi bén mua, dé 1a rai ro
vé kha nang thanh toan ctia bén ban dbi voi cac khoan bdi hoan hodc rii ro trong viéc thyc
thi cAc yéu cau bdi hoan theo quy dinh ctia phap luat tirng qudc gia lién quan (trong bdi canh
tai Viét Nam, tinh kha thi cGa viéc thwc thi yéu ciu bdi hoan la chwa ré rang).

Bao hiém W&l kha da dang vé hinh thrc va chinh sach bao hiém. Nhuwng nhin chung, bén
ban cé thé han ché dwoc rdi ro tr cac vi pham R&Ws théng qua Bao hiém W&l nhu sau:

a. Trwdng hop 1: Bén ban la ngwdi mua Bao hiém W&I (bao hiém cho bén ban):®

Néu bén ban vi pham R&Ws thi Bao hiém W&I sé thwc hién chirc nang [thay bén ban]
thanh toan nhirng khoan béi hoan cho bén mua ma bén ban dang ly ra phai cé trach nhiém
thanh toén.

b. Trwong hop 2: BEn mua la ngwdi mua Bao hiém W&I (Bao hiém cho bén mua):1°

Khi thwe hién giao dich, cac bén sé théa thda thuan bén mua phai mua Bao hiém W&l cho
bén mua, déng thdi théa thuan tai hop ddng mua ban rang ké tir khi hop déng c6 hiéu
lwe, quyén truy doi cta bén mua chi g6i gon trong cac tén that 1a hau qua cha viéc vi pham
R&Ws ma da dwoc quy dinh tai hop ddng bao hiém, va nhirng khoan thanh toan nhw vay
sé do doanh nghiép bao hiém chi trd. Nhw vay, véi diéu khodn nay, bén ban sé dwoc giai
phoéng trach nhiém ké tir khi hop déng mua ban c6 hiéu lwc.

Mbt sb loi ich ma cdng cu nay mang dén cho bén ban gom:
e Gilip gidm thiéu rai ro khiéu kién xay ra trong twong lai, cho phép bén ban rat lui an

toan sau khi hoan tat giao dich; dwoc gidi phong trach nhiém néu c6 vi pham R&Ws
ho&c phat sinh nghia vu béi hoan vé sau; va

8 Cac nha dau tw tr My, chau Au va Uc cé xu hwéng mua Bao hiém W&I khi tién hanh hoat dong M&A tai
thi trwéng chau A. [https://www.tinnhanhchungkhoan.vn/bao-hiem-wi-su-dan-than-dau-tien-
post23711.html, truy cap ngay 21/07/2024]

9 Pé lam rd tw cach phap ly ctia cac Bén: 1/ Bén Mua bao hiém la Bén Ban; 2/ Ngudi dugc bao hiém la
Bén Ban, 3/ Ngwd&i thu hwéng la Bén Mua.

10 Pé lam rd tw cach phap ly ctia cac Bén: 1/ Bén Mua béo hiém la Bén Mua; 2/ Nguwdi dwoc bao hiém 1a
Bén Mua, 3/ Ngwoi thu hwéng la BEn Mua.
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e Giadm thiéu hoac loai triv trach nhiém tai chinh cla bén ban khi c6 cac yéu cau bbi
hoan tr bén mua.

Du vay, chi phi ca Bao hiém W&I nhin chung ciling khéng hé ré, dac biét 1a v&i cac thi trwedng
duwoc cho 1a méi nhw Viét Nam. Theo dé, viéc st dung Bao hiém W&I vé mét tai chinh cé thé chi
kha thi dbi v&i cac giao dich I1&n. Ngoai ra, viéc c6 doanh nghiép béo hiém tham gia ciing cé kha
nang lam kéo dai tién trinh giao dich, xuét phat tlr viéc ra soat va dam phan cac diéu khoan (nhat
la cac diéu khoan loai trir trach nhiém bao hiém cltia doanh nghiép bao hiém) lién quan dén hop
ddng bao hiém.
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